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Cumpre-me junto remeter a V. Exa. a informagdo anexa, relativamente Z/
possibilidades de operag¢des de natureza financeira com impacto no défice, a fim

de ser levada ao conhecimento do Senhor Ministro de Estado e das Finangas.
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De: Assessoria Economica/VE, OG il P

Para: Dr. Luis Patrao wodas X,

29/07/2005

Assunto: Operagdes financeiras com impacto no défice Pugey op

paa e
1. Foi recebida a informagdo nesta assessoria a informagdo anexa
relativamente a possibilidades de operagdes de natureza financeira mas com
repercussdes no défice, que podem ser ponderadas em caso de dificuldades

no final do ano.

2. Sdo operagbes que ndo configuram medidas extraordinarias e que se
inserem nas estratégias normais de reducao de risco e melhoria da
performance da gestao da divida publica, sendo executadas com regularidade
pelo IGCP.

3. Dados os prazos de implementagao das mesmas, para que possam ser
equacionadas no final do ano, a sua analise e ponderacdo devera ser
efectuada nos proximos tempos devendo existir alguma decisdo no inicio de

Setembro.
4. As operagdes em causa sdo:

e Swap de taxa de juro com opcionalidade — a operagdo podera permitir
um encaixe, em 2005, na ordem dos 370 MEuros e permite
simultaneamente cobrir riscos de taxa de juro, gerir a duragdo num
ambiente de taxas de juro em niveis histéricos minimos e gerir despesa

financeira

¢ Uma Constant maturity swap e uma opg¢ao — constituindo uma cobertura
contra a subida das taxas de juro implicita nas taxas forward podera
permitir, pelo exercicio da opg¢ao, realizar receitas este ano de cercade

12.5 MEuros por cada 100 MEuros de montante subjacente.
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5. Pela relevancia que podera ter julgo que a documentacdo deveria ser

enviada ao Ministério das Financgas.
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